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SVEASKOG

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag och saljer timmer,
massaved, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster.

Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkép fran
andra skogségare, byten och import. Dessutom gér Sveaskog
markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och
andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar ar Sveaskogs
karnverksamhet och héllbar utveckling genomsyrar allt som gors.
Sveaskog ar anslutet till FSC® och PEFC ™.

2020

1 oktober - 31 december 2020

= Nettoomsattningen minskade med sju procent till 1 681 MSEK
(1 813). Priserna pa skogsravara minskade med i genomsnitt sex
procent och de totala leveransvolymerna minskade med en procent.

= Det operativa rérelseresultatet minskade med 12 procent och upp-
gick till 308 MSEK (350). Resultatférsamringen forklaras framst av
lagre priser, hogre kostnader for vagar samt minskade intakter for
vindkraftsupplatelser.

= Sveaskog har vid arsskiftet dndrat redovisningsmetod for véardering
av bolagets skogstillgangar s& att den baseras pa marknadsvardet
beraknat utifran transaktioner i de omraden Sveaskog ager skogs-
mark. Vi féljer darmed 6vriga storre bolag i branschen. Skogstill-
gangen varderades till 82 430 MSEK per den 31 december 2020,
jamfort med det tidigare redovisade vardet om 36 623 MSEK.
Effekten av omvarderingen pé periodens resultat blev netto
efter skatt 9,6 miljarder SEK. Resterande del av omvardering-
en har redovisats i 6vrigt totalresultat. Omvarderingen var inte
kassaflodespaverkande.

= Kvartalets resultat uppgick till 9 832 MSEK (272), motsvarande
83,04 kr (2,30) per aktie, vilket framst &r relaterat till en positiv
resultateffekt om netto 9,6 miljarder SEK frén andrad redovisnings-
metod for vardering av skogstillgangar.

1januari- 31 december 2020

* Nettoomséttningen minskade med atta procent till 6 597 MSEK

(7 209). Priserna pa skogsravara minskade med i genomsnitt nio pro-
cent och de totala leveransvolymerna minskade med en procent.

Det operativa rorelseresultatet minskade med 24 procent och upp-
gick till 1 120 MSEK (1 483). Resultatforsamringen férklaras framst
av lagre priser och 6kade kostnader fér skogs- och naturvard samt
vagar, men har delvis kompenserats av hogre leveranser fran egen
skog. Leveranser fran externt anskaffad skogsrévara har minskat.
Direktavkastningen uppgick till 2,4 procent (4,9). Férandringen
forklaras framst av det genomsnittliga operativa kapitalets 6kning
genom andrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgangar.
Sveaskog har vid arsskiftet andrat redovisningsmetod for vérdering av
bolagets skogstillgangar sa att den baseras p& marknadsvardet berak-
nat utifrn transaktioner i de omraden Sveaskog ager skogstillgangar.
Vi féljer darmed 6vriga stérre bolag i branschen. Effekten av omvarde-
ringen pé arets resultat blev netto efter skatt 9,9 miljarder SEK. Reste-
rande del av omvéarderingen har redovisats direkt i 6vrigt totalresultat.
Vérdeférandringen har inte haft nagon kassaflodespaverkan.
Resultatet for aret uppgick till 10 867 MSEK (1 558), motsvaran-
de 91,78 kr (13,16) per aktie, vilket framst &r relaterat till en positiv
resultateffekt om netto cirka 9,5 miljarder SEK fran éndrad redovis-
ningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Exklusive effekten av &ndrad redovisningsmetod for vérdering av
skogstillgangar minskade resultat per aktie till 8,08 (13,16) SEK.

3 manader okt-dec Helar
MSEK 2020 2019 % 2020 2019 %
Nettoomsattning 1681 1813 -7 % 6 597 7209 -8 %
Operativt rérelseresultat 308 360 -12% 1120 1483 -24 %
Vérdeférandring skog 12017 =27 N/A 12 481 399 3028 %
Rorelseresultat 12 401 380 3163 % 13 821 2093 560 %
Resultat fore skatt 12 3569 342 3514 % 13 668 1963 596 %
Periodens resultat 9832 272 3515 % 10 867 15568 597 %
Kassaflode fran den [opande verksamheten 248 233 6 % 623 1108 -44 %
Resultat per aktie, SEK 83,04 2,30 3510 % 91,78 18,16 597 %
Nyckeltal*, koncernen

Helar 2020 Helar 2019
Direktavkastning, % (méal minst 4,5 %) 24 49
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,13 0,30
Avkastning pa operativt kapital, % 28,2 6,8
Avkastning pa eget kapital, % 26,2 6,7
Rantetackningsgrad, ggr? 7,6 116
Soliditet, % 68 57
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7613 7149
Medelantal anstéllda 827 807
Total leveransvolym, km*fub 10 629 10 648

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad

pa www.sveaskog.se.

2) Rérelseresultat fore vardeférandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Koncernchefens kommentar

Lagre resultat till f6ljd av ldgre priser

Sveaskogs operativa rérelseresultat fér 2020 uppgick till 1 120 MSEK (1 483),
vilket &r 24 procent lagre an f6r motsvarande period féregéende ar. En resultat-
minskning har varit férvantad da priserna pa véra produkter successivt sjonk under
2019 och trenden fortsatte in i 2020. | genomsnitt var priserna nio procent lagre
jamfort med féregaende ér. De totala leveransvolymerna fér aret uppgick till 10,6
miljoner m*fub (10,6) varav 6,2 m*fub (6,1) fran egen skog. Nettoomsattningen
uppgick till 6 597 MSEK (7 209). Direktavkastningen uppgick till 2,4 procent (4,9)
och nettoskuldsattningsgraden till 0,13 (0,30).

Marknadslaget

Produktionen inom svensk skogsindustri har varit fortsatt god under arets sista
kvartal, speciellt inom sagverksindustrin dar god efterfragan i exportmarknader-
na och stigande priser drivit p& produktionen. Inom massa- och pappersindustrin
har marknaden och priserna forbattrats, framst fér avsalumassa, men delvis aven
for forpackningsprodukter, medan tryck- och skrivpapper fortsatt haft en vikande
efterfragan och férsamrade priser. Rundvirkesmarknaden préaglas av hog efter-
fragan pa timmer med férbattrade priser, medan hoga lager av massaved och bio-
brénslen skapar 6verskott i marknaden och press pa priserna.

Andrad metod for virdering av skogstillgangar

Frén och med det fjarde kvartalet 2020 tillampar Sveaskog en vérderingsmetod
for féretagets skogstillgangar som bygger p& marknadsdata som &r baserad pa
skogstransaktioner i de omraden dér Sveaskogs skogar finns. Vi foljer ddrmed 6vri-
ga féretag i branschen géllande vardering av skogstillgangar. Vardet pé vara skogs-
tillgangar per sista december blev 82 430 MSEK, en dkning med 45 807 MSEK
jamfort med 31 december 2019. Férandringen &r inte kassaflodespaverkande. Las
merinot 1 och 2.

Sveaskog under coronapandemin

Coronapandemin paverkar hela vérlden och aven oss. Genom en snabb omstéll-
ning av var virkesproduktion har sadgverkskunder inte behévt permittera under
pandemin. Vi fortsatter att félja de riktlinjer som myndigheterna utfardar och har
andrat arbetssattet genom att undvika resor, skapa férutséttningar for distansarbe-
te och 6ka vara digitala motesformer. Vi bidrar till samhéllets aterhdmtning genom
att stddja lokala entreprendrsféretag och har under aret avstatt hyresdebitering il
foretag som ar beroende av turism. Var balansrakning &r stark och tillgangen till
likviditet och finansiering &r god.

Positiva resultat fran hostens intressentméatningar

Resultatet av arets matningar gentemot véra affarsintressenter; kunder, entrepre-
nérer och virkesleverantorer ar mycket positivt. Det ar genomgéende hoga resultat
bland avverknings- och skogsvardsentreprendrerna. Den dvergripande néjdheten
har paverkats och forstarkts inom viktiga omraden som bilden av Sveaskog, rela-
tioner och samverkan, leveranskvalitet och affarsméssighet. Sveaskogs snabba
agerande och ansvarstagande under pandemin har uppskattats och bidragit till det
hoga resultatet.

Sveaskog har salt storre markomraden till kommuner

Under december har Sveaskog sélt ett stort markomrade till Vaggeryds kommun.
Omradet ar utpekat som lampligt fér nya verksamhetsomraden i kommunens &ver-
siktsplan. Sveaskog har ocksé séalt friluftsomradet Radaés till Lidkdpings kommun.
Affaren mojliggor att kommunen kan fortsatta utveckla omradet med friluftsliv och
rekreation, medan férsaljningen stodjer Sveaskogs inriktning att fokusera pa karn-
verksamheten — skogsbruket.

Hinsynsinventeringen

Skogsstyrelsens arliga inventering av naturvardshansyn visar att 97 procent av
Sveaskogs avverkningar skett utan stor miljopaverkan. | berékningen bedéms
parametrarna lamnade hansynsytor, sparade naturvardestrad och undvikande av
markskador vid avverkning. Det &r néstan i nivd med éret innan.

Sveaskogs ekonomiska mal

Direktavkastning, %
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Utdelning

Enligt géllande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning
langsiktigt motsvara 65-90 procent av koncernens resul-
tat efter skatt exklusive ej kassaflddespéverkande vérde-
férandring av vaxande skog fore skatt. Utdelning gors
under forutsittning att kapitalstrukturméalet (nettoskuldsatt-
ningsgrad) efter utdelning hamnar inom malintervallet samt
med beaktande av koncernens strategi och investerings-

behov.
2018 2019 2020
Utdelning, MSEK 1100 1100 850'
Procent av
utdelningsbasen, % 82 88 89

1) Forslag till arsstamman.
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Hallbart skogsbruk

Sveaskog arbetar standigt med att utveckla det héllbara skogsbruket. Det innefatt-
ar uthalliga och sakra leveranser av fornybar révara till vara kunder liksom att bidra
till nationella mal avseende miljé och klimat. Ett fortsatt utvecklat naturvardsarbete
syftar till att bevara den biologiska mangfalden och genom férdjupad dialog med
samebyarna pa vara marker vill vi trygga fortsatt samexistens med rennéringen.

Granbarkborrens skadeverkningar

Den exceptionellt varma och torra sommaren 2018 utldste det da storsta granbark-
borreutbrottet som drabbat Sverige. Under 2018 dédades 3—-4 miljoner kubikmeter
granskog i Gétaland och Svealand. Under 2019 I&g skadorna pa ungefar det dubb-
la. Den slutliga inventeringen av skador ar 2020 visar pa narmare 8 miljoner kubik-
meter vilket gor 2020 till nytt rekordar i Sverige. Angreppen var under 2018 storst

i Goétaland, men tyngdpunkten har successivt flyttat sig norrut och vi ser nu de
storsta skadorna i Svealand. Inom Sveaskog gor vi flera akuta insatser for att
minska skadeverkningarna men medverkar ocksé i utvecklingen av férebyggande
atgarder. Det kraftiga utbudet av granbarkborreskadad skog paverkar marknaden,

i synnerhet biobranslemarknaden, dar betydande 6verskott uppstér vilket begran-
sar avsattningen for vedrévara.

Fortsatta strukturella forandringar inom skogsindustrin

Konsolideringen inom skogsnaringen i Sverige har fortgatt under 2020, vilket
bidragit till att skapa farre och stérre aktorer pa virkesmarknaden. Det har skett
dels genom sammanslagningar av foretag, till exempel Holmens férvarv av Martin-
sons, dels genom utbyggnad av produktionskapacitet i dessa féretag sdsom exem-
pelvis Vidas forvarv av Bergs svenska sagverk. Dartill har skapandet av skogséagar-
foreningen Norra Skog genom fusionen mellan Norra Skogsagarna och Norrskog
resulterat i en betydande och stark aktor pa virkesmarknaden i norra Sverige, dess-
utom med an tydligare industriella intressen och ambitioner. Det senare tydliggjor-
des genom Norra Skogs forvarv av 30 procent av aktierna i Metsa Boards mas-
sabruk i Husum under december.

Ny VD
Den 18 januari slutade Hannele Arvonen som VD for Sveaskog. Styrelse och VD
saknade nédvéandig samsyn om bolagets strategiska inriktning och hur den ska
verkstéllas. Styrelsen har utsett undertecknad till tillférordnad VD.

Utmanande ar

Trots utmaningarna under aret sa har vi kunnat infria var kundléften. Jag vill sérskilt
tacka alla vara medarbetare som varje dag visar ett stor engagemang i arbetet med
att utfora ett rationellt skogsbruk med god hansyn till natur och omgivning.

Per Matses
Vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

1oktober - 31 december 2020

Nettoomséttning

Nettoomsattningen minskade med sju procent till 1 681 MSEK (1 813). Priserna pa
skogsrévara minskade med i genomsnitt sex procent och de totala leveransvolymer-
na minskade med en procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 miljoner
kubikmeter (m3fub) (2,8).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet minskade med 12 procent och uppgick till 308
MSEK (350). Resultatforsamringen férklaras framst av lagre priser, hogre kostna-
der for vagar samt minskade intakter for vindkraftsupplételser. Leveranserna fran
egen skog har varit lagre i jamforelse med féregéende ar.

Reavinster fran fastighetsférsélining uppgick till 48 MSEK (87). Resultatandelen
i intresseforetag uppgick till 28 MSEK (-30).

Sveaskog har vid arsskiftet &ndrat redovisningsmetod for véardering av bolagets
skogstillgangar s& att den baseras pa marknadsvardet beraknat utifran transaktio-
ner i de omréden Sveaskog ager skogsmark. Vi foljer darmed 6vriga storre bolag
i branschen. Skogstillgangen vérderades till 82 430 MSEK per den 31 december
2020, jamfort med det tidigare redovisade vardet om 36 623 MSEK. Effekten av
omvarderingen pa periodens resultat blev darfér 9,6 miljarder SEK. Resterande del
av omvarderingen har redovisats i dvrigt totalresultat. Omvéarderingen var inte kassa-
flodespaverkande. Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 12 401
MSEK (380).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -42 MSEK (-38). Resultatet fére
skatt uppgick till 12 359 MSEK (342). Skatten uppgick till =2 527 MSEK (=70).
Kvartalets resultat dkade till 9 832 MSEK (279), vilket framst &r relaterat till en
positiv resultateffekt om netto 9,5 miljarder SEK fran éndrad redovisningsmetod for
vardering av skogstillgangar.

1januari - 31 december 2020

Nettoomsittning

Nettoomsattningen minskade med atta procent till 6 597 MSEK (7 209). Priserna
pé skogsravara minskade med i genomsnitt nio procent och de totala leveransvoly-
merna minskade med en procent. Forséljningen av skogsravara uppgick till 10,6 mil-
joner kubikmeter (m*fub) (10,6).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet minskade med 24 procent och uppgick till 1 120

MSEK (1 483). Resultatforsamringen forklaras framst av lagre priser och tkade

kostnader for skogs- och naturvard samt vagar, men har delvis kompenserats av

hogre leveranser fran egen skog. Leveranser fran externt anskaffad skogsravara
har minskat.

Reavinster fran fastighetsférsélining uppgick till 163 MSEK (185). Resultat-
andelen i intresseféretag uppgick till 57 MSEK (26).

Sveaskog har vid arsskiftet andrat redovisningsmetod for véardering av bolagets
skogstillgangar sa att den baseras p& marknadsvardet beraknat utifran transaktioner i
de omraden Sveaskog éger skogstillgangar. Vi foljer darmed dvriga stérre bolag i bran-
schen. Effekten av omvérderingen pa arets resultat blev netto efter skatt 9,9 miljarder
SEK. Resterande del av omvérderingen har redovisats direkt i 6vrigt totalresultat. Vér-
deférandringen har inte haft nagon kassaflodespaverkan. Efter vardeférandring skog
uppgick rérelseresultatet till 13 821 MSEK (2 093).

Finansiella poster under aret uppgick netto till =163 MSEK (-130). Resultatet
fére skatt uppgick till 13 668 MSEK (1 963). Skatten uppgick till =2 801 MSEK
(—=405). Periodens resultat 6kade till 10 867 MSEK (1 558), vilket framst &r relate-
rat till en positiv resultateffekt om netto 9,9 miljarder SEK fran &ndrad redovisnings-
metod for vardering av skogstillgangar.

Forandring nettoomsittning

MSEK Kvartal4 Jan-dec
2019 1813 7 209
Pris, skogsravara -84 -494
Leveransvolym, skogsrévara -24 -130
Upplatelser mm -24 12
2020 1681 6597

Nettoomsittning, MSEK
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Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten for perioden uppgick till 623 MSEK
(1 108). Minskningen &r framforallt hanforlig till Iagre rérelseresultat och dkat
rérelsekapital i form av 6kade kundfordringar samt 6kat lager. Investeringarna

i anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till
264 MSEK (445) och investeringar i aktier uppgick till 7 MSEK (5). Férséljningar
av anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 331 MSEK (407).
Aktieutdelningar fran intresseféretag har erhéllits med 12 MSEK (60). Utdelning till
agaren har lamnats med 1 100 MSEK (1 100).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 7 613 MSEK
(7 149). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang till stérsta del av lan emittera-
de under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lanevolymen
under certifikatsprogrammet uppgick till 1 400 MSEK (1 925), vilken har refinan-
sierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestédende volymen per
31 december 6 090 MSEK (4 990), varav gréna obligationer stod for
4 800 MSEK (3 100). Den genomsnittliga rantebindningen var under aret som
lagst cirka 31 manader (35). Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,13 (0,30).

Rantetackningsgraden uppgick till 7,6 (11,6) och bruttolanekostnaden har varit
1,57 procent (1,39).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, &ger och forval-
tar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar f6r koncerngemensam
finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) uppgick rérelsens intakter for perioden januari
—december till 101 MSEK (43), varav reavinster vid férsaljning av skogsmark
svarade for 86 MSEK (28). Resultat efter finansiella poster uppgick till 7 767.
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av réntekostnader. Foretaget

har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB och
klassificerar innehavet som ett intresseféretag. | koncernens resultatrékning redo-
visas andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari-december uppgick till 4 131 MSEK (4 264). Rérelseresultatet uppgick till
117 MSEK (8). Resultatforbattringen ar framforallt att lagre férséljningspriser jam-
fort med 2019 har kompenserats av lagre ravarupriser, positiva valutaeffekter, lagre
kostnader och hogre leveransvolym. Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for
internvinster dkade till 43 MSEK (0). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat
uppgick till 11 MSEK (-6).

SunPine AB

Sveaskog éger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens
resultatrakning redovisas andelen av intressefdretagets resultat. Nettoomsattning-
en for perioden januari-december uppgick till 1 377 MSEK (1 436). Rorelseresul-
tatet uppgick till 43 MSEK (104). Resultatférsamringen ar framforallt en effekt av
minskad produktion i samband med temporar lagre efterfragan. Sveaskogs resul-
tatandel i féretaget minskade med 36 procent till 7 MSEK (20).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget ShoreLink
AB. I koncernens resultatréakning for 2020 redovisas andelen av intresseféretagets
resultat for perioden september 2019 till och med november 2020 medan siffrorna
féregaende ar omfattar perioden januari 2019 till och med augusti 2019. Nettoom-
sattningen f6r denna period uppgick till 391 MSEK (215) och rérelseresultatet for
samma period uppgick till 40 MSEK (30). Sveaskogs resultatandel i féretaget upp-
gick till 7 MSEK (6).

Marknadslage och virkesleveranser
Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsrévara i Sverige. Mer an hélften
av den forsalda skogsravaran kommer fran den egna skogen, resterande méngd
kops av privata och institutionella skogségare. Huvudsortimenten &r s&gtimmer,
massaved och biobrénsle samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakligen inom
skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige.

Den svenska skogsindustrin ar exportinriktad och levererar till marknader éver
hela varlden men Europamarknaden ar den mest betydande. Papper och pap-

Fordndring operativt rorelseresultat

MSEK Kvartal4 Jan-dec
2019 350 1483
Pris, egen skogsravara -41 -251
Volym och lagerférandring,

egen skogsravara 22 66
Enhetskostnad avverkning -3 -12
Skogs- och naturvard -4 -38
Vagar -14 -39
Svenska skogsplantor 5 -4
Resultat externt anskaffad

skogsravara 24 -26
Ovriga fastighetsaffarer’ -8 0
Ovrigt -23 -59
2020 308 1120

1) Ovriga fastighetsafférer avser en sammanslagning av:

Allframtidsupplatelser -4 -5
Férséljning av mark som inte ar

skogsmark -4

Ovriga fastighetsaffarer -8

1"Ovrigt" ingar bland annat avskrivningar pa egenutvecklade
IT-system och omstruktureringskostnader i samband med
organisationsanpassningar.

Kassafléde fran den l6pande
verksamheten per kvartal, MSEK
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persmassa samt travaruprodukter handlas p& den globala marknaden varfor férand-
ringar i utbud, efterfragan och fléden pa varldsmarknaderna ar mycket viktiga for
svensk skogsindustri. Dartill har &ven svenska kronans vaxelkurs gentemot valutor
som USD, EUR och GBP betydelse for den svenska skogsindustrins konkurrens-
kraft och l[6nsamhet vilket darmed &ven paverkar virkesmarknaden.

Coronapandemin som drastiskt paverkat den globala ekonomin och handeln har
haft patagliga konsekvenser for skogsindustrin. De negativa konsekvenserna har
varit mest betydande for tryck- och skrivpapper dar efterfrdgan i Europamarkna-
den forsvagats med drygt 30 procent sedan arsskiftet och priserna fallit till nivaer
dér producenterna i vissa fall har negativa rérelsemarginaler. Inom férpacknings-
segmentet har efterfragan varit starkare men trots detta och pa grund av dkad kon-
kurrens fran returfiberbaserade férpackningspapper har priserna utvecklats negativt
for att forst under sista kvartalet i &r plana ut. De prisdkningar som annonserades
for avsalumassa (NBSK) under varen infriades inte men hdstens annonserade
prisdkningar tycks mot slutet av perioden ha genomférts. For sagverken i Sverige
har den i véras férvantade marknadsforsvagning till foljd av coronapandemin inte
intraffat utan istallet vants till det motsatta. Saval god efterfragan som produktions-
begransningar i andra lander har drivit p& en stark produktion och export fran
svenska producenter och déartill bidragit till prisékningar i ett flertal huvudmarknader
for svenska sagverk.

Med en betydande export och handel i valutor som USD, EUR och GBP sa har
vaxelkurserna en betydande paverkan pé svensk skogsindustris [énsamhet. Kronan
férsvagades mot USD och EUR under arets forsta ménader men har sedan mitten
av mars till mitten av december starkts mot USD och EUR med nara 20 % respek-
tive 7 %.

Sagverk
Marknaden for sagade travaror &r starkt beroende av byggkonjunkturen, saval i
Sverige som internationellt. Over 70 procent av den svenska travaruproduktionen
exporteras men Sverige ar den enskilt storsta marknaden for sagverken. Byggak-
tiviteten i Sverige liksom i Europa har fortsatt forsvagas under aret, bland annat
som ett resultat av coronapandemin men samtidigt har renovering, om— och till-
byggnadsmarknaden haft en god utveckling vilket bidragit till en god efterfragan pa
trévaror.

| for svenska sagverk viktiga marknader utanfoér Europa, sésom Nordafrika, Mel-
landstern och Japan, har efterfragan forsvagats &ven om svenska ségverk kunnat
vidmakthalla eller till och med 6ka exportvolymerna i nagra av dessa marknader. |
den for svenska sagverk allt viktigare marknaden i Kina har travaruimporten férsva-
gats under aret men svenska sagverk har trots detta ékat forsaljningsvolymen till
nya rekordnivaer. Travarumarknaden i USA har utvecklats starkt, saval efterfragan
som priser, dartill &ven importen fran europeiska producenter. Svenska sagverk har
kraftigt 6kat exporten till USA, dver 80 procent jamfért med fjolaret, och erhallit his-
toriskt hoga travarupriser vilket haft pataglig paverkan pa exportprisutvecklingen for
travaror i Sverige under arets sista kvartal. Som ett resultat av god férsaljning, saval
p& hemma- som exportmarknaderna, och en relativt god och férbattrad prisutveck-
ling for travaror under aret sa har sagverkens efterfragan pé liksom prisbilden fér
timmer stérkts.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av s&gtimmer under det fjarde kvartalet uppgick till 1 257
km3fub (1 267), vilket &r en procent lagre &n motsvarande period féregaende ar. For
helaret 2020 uppgick leveranserna till 4 630 kmsfub (4 743).

Massa- och pappersindustri
Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa och svensk produk-
tionskapacitet har under senaste aren byggts ut for att svara mot denna 6kade
efterfragan. Av den volym som inte direkt anvands i Sverige fér pappersproduktion,
exporteras huvuddelen till Europa. Darefter foljer Asien med en kraftigt 6kande
andel dar Kina utgér en allt mer betydelsefull och tongivande marknad. Markna-
den fér avsalumassa har under aret praglats av véxande lager som férst nu bérjat
n& nivaer som mojliggor prisdkningar. Medan annonserade prisékningar fér avsalu-
massa (NBSK) vid arets bérjan endast delvis realiserades sa har de under hésten
annonserade prisékningarna nu infriats med priser pa niva kring USD 880 per ton
PIX).

Fér tryck- och skrivpapper har marknaden starkt forsvagats under aret dar efter-
fragan i Europa minskat med drygt 30 procent vilket i sin tur resulterat i betydande
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prisfall med mellan 10 till 20 procent f6r magasin- respektive tidningspapper vilket

dérmed urholkat [énsamheten och féranlett kapacitetsnedlaggningar sasom till exem- Hallbart skogsbruk

Ett av Sveaskogs mal for ett hallbart féretagande &r att

pel i Ortviken. For forpackningspapper, sdsom Kraftliner och White Top Kraftliner, har vara ledande inom hallbart skogsbruk.

efterfragan varit god men kraftig priskonkurrens fran returpappersbaserade Testliner Sedan 2013 méter vi bland annat hur miljévérdena kla-

har medfért att priserna fér Kraftliner och White Top Kraftliner forsvagats under aret 2 | SLOERa LR (D SRl (pEVEER, [Hiter EREILalig) g
h fortsatt 4 d . .  Testli i Kraftiat tjansteméan en féltinventering som resulterar i ett varde —

och fortsatt ar under press &dven om priserna pa Testliner nu stiger kraftigt. = (G e Serkag, MR i g 4
Svensk pappers- och massaindustri har fér narvarande héga lager av massaved en niva pa 99 procent. Det évergripande malet byggs upp

vilket, tillsammans med god tillgang pa C-flis fran sagverken samt underhéallsstopp utifran flera kategorier. Fér 2020 ligger nivén p& 97 (98).

under hosten minskat leveransbehov av farsk massaved till industrin. Detta séatter

° . o o . . o . . - 2018 2019 2020
press pa massavedspriserna och leder pa sina hall till sortimentsforskjutningar dar

. . . . Ha ind delvard 98 98 97
aptering och uttag av klentimmer ¢kar pa bekostnad av massavedsuttag. S W R

Hansynsytor 97 97 96

Sveaskogs leveranser Naturvérdestrad 98 98 97

Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det fjarde kvartalet uppgick till Kérskador 99 98 98

1391 km?3fub (1 364), vilket &r tva procent hdgre dn motsvarande period féregaen-
de ar. For helaret 2020 uppgick leveranserna till 5 445 km?fub (5 333).

Biobrianslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobranslen, sasom GROT (grenar och toppar), &r
regional och lokal d& transportkostnaderna ar héga och produktkostnaderna &r
relativt laga for biobranslen. Marknaden for skogsbaserade biobrénslen ar bety-
dande i sddra och mellersta Sverige men mer begrénsad i norra Sverige. Kunderna
for Sveaskogs biobranslen ar kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin.

En relativt mild fjolarsvinter och varm host och vinter hittills har medfort att kraft-
varmeverken inte férbrukat planerad volym av biobrénsle. Betydande lager av bio-
branslen finns vid séval industri som vid terminaler. Fortsatt utbud av granbarkbor-
reskadat virke, framst i sédra och mellersta Sverige, medfor att lagren av biobréansle
har byggts pa ytterligare och darmed ar mycket hdga. Sammantaget har utbudet av
barkborreskadad ved och hdga lager en leverans- och prisddmpande effekt, speci-
ellt i de omréden dar utbudet av skadad ved ar som storst.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av biobransle under det fjarde kvartalet uppgick till 147
km3fub (177), vilket &r 17 procent lagre &n motsvarande period féregaende ar. For
helaret 2020 uppgick leveranserna till 555 km®fub (571).

Sveaskogs hallbara féretagande
— aktiviteter under kvartalet

Kundens framsta och kunnigaste partner

Flexibla affarer under pandemin

En snabb omstallning inom Sveaskogs virkesproduktion har gjort att sdgverk i norra
Sverige inte behovt permittera under pandemin. Genom att rikta blicken mot Asien
har sdgverken kunnat fortsatta exportera utan allvarliga stérningar.

Grunden for detta ligger i val kartlagda bestand dar den skog som ska in i pro-
duktion &r beskriven i detalj. Digitala prognoser ger ett informationsflode fran
Sveaskog till sdgverkskunderna dar det framkommer hur produktionen ser ut och
fortskrider. Detta har skapat ett delvis nytt arbetssatt for att agera snabbt och flexi-
belt. Vi far pa sa satt en effektiv kedja hela vagen ut till slutkund.

Intressentdialog och varumarkesundersékning

| oktober genomférde Sveaskog en bred intressentdialog i form av digitala
rundabordssamtal. Dialogsamtalen &r en viktig del av Sveaskogs héllbarhetsarbete.
Genom att lyssna pa vad intressenterna anser vara de viktigaste héllbarhets-
fragorna, kan Sveaskog bade folja omvarldens syn pé vart arbete och utveckla vart
héllbarhetsarbete.

Under hésten har vi &ven genomfért varumarkesundersdkningar riktade till vara
viktigaste affarsmalgrupper — kunder, entreprendrer och virkesleverantérer. Dessa
undersokningar har aterkommit vartannat &r sedan 2008. Syftet &r att utréna mél-
gruppernas uppfattning om oss som uppdragsgivare, leverantér och affarspartner.
Resultatet visar en forbattring i fértroende for Sveaskog med en indexhéjning sam-
manlagt for malgrupperna fran 74 till 78 och ar tillsammans med intressentdialogen
ett viktigt bidrag till utvecklingen av Sveaskog och vara affarsrelationer och aven till
var vasentlighetsanalys.
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Undersdkningarna innehaller dels fragor som ar unika fér respektive grupp, dels
ett antal koncerngemensamma fragor som kopplar an till hallbarhet och varumarke.

Ledande inom innovation och effektivitet
Sveaskog har tillsammans med Mellanskog investerat i ett nytt fjiarrmatningssystem
i Hargs hamn. Fjarrmétning har blivit allt viktigare inom massavedsmatningen de
senaste aren. Inom timmermatning har nagra kubbségverk valt att satsa pé detta.
Langdistanslogistik ger méjlighet att skapa 6kad flexibilitet pa marknaden, och da
behdvs effektivare matning.

Sveaskogs investering 6ppnar upp aven fér métning av grovre timmer.

Ledande inom hallbart skogsbruk

Vid héstens externa revision enligt standarderna och ramverken FSC/PEFC,

ISO 14001 och Controlled Wood/Chain of Custody har hela verksamheten inklusive
sparbarhet genomlysts. Revisionen resulterade i att alla 6ppna avvikelser fran 2019

ars revision och de som kom in under varen 2020 stangdes. Under hdstens revision
tillkom endast mindre avvikelser vilka atgardats omgéaende.

Fortsatt hogt resultat fér hinsynsinventering

Skogsstyrelsens arliga inventering av naturvardshansyn visar att 97 (98) procent av
Sveaskogs avverkningar skett utan stor miljopaverkan. | berakningen bedéms para-
metrarna hansynsytor, naturvardestrad och kdrskador.

Overgripande mal och strategier
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Sveaskog vision ar att "Visa vagen till ett hallbart samhalle”. Visionen ar
konkretiserad i fem évergripande méal och ska uppnés genom att balanse-
ra och férena en ekonomiskt, socialt och miljoméassigt hallbar utveckling.
Vi har darfér integrerat hallbart foretagande fullt ut i var affarsstrategi och
affarsplanering. De fem malen har varit desamma under de senaste aren,
men de strategiska prioriteringarna har successivt utvecklats. Malen mats
med indikatorer som féljs upp regelbundet.

Om du vill l1asa mer:

Statens dgarpolicy
www.regeringen.se/regeringens-politik/
bolag-med-statligt-agande/sa-styrs-bolagen/

Sveaskogs bolagsordning
www.sveaskog.se/om-sveaskog/
bolagsstyrning/bolagsordning/

Sveaskogs uppforandekod
www.sveaskog.se/om-sveaskog/
uppforandekod/

Aktiebolagslagen
www.regeringen.se

Svensk kod for bolagsstyrning
www.bolagsstyrning.se/

Nasdag Stockholms regelverk
www.business.nasdag.com/list/Rules-and-
Regulations/European-rules/nasdag-
stockholm/index.html
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

3 manader okt-dec Helar

2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning (Not 1) 1681 1813 6 697 7 209
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 25 35 101 109
Révaror och fornédenheter -539 -5561 -1976 -2314
Férandring av lager 165 69 128 31
Ovriga externa kostnader -838 -824 -2990 -2 838
Personalkostnader -162 -162 -591 -569
Avskrivningar -34 -40 -149 —-145
Operativt rorelseresultat 308 350 1120 1483
Realisationsvinster fastighetsférsaljning 48 87 163 185
Resultatandel i intresseféretag 28 -30 57 26
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 384 407 1340 1694
Vardeférandring skog (Not 2) 12017 =27 12 481 399
Rorelseresultat 12 401 380 13 821 2093
Finansiella poster -42 -38 -163 -130
Resultat fore skatt 12 359 342 13 668 1963
Skatt -2 5627 =70 -2 801 -405
Periodens/arets resultat 9832 272 10 867 15658
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspadning 83,04 2,30 91,78 13,16
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 1184 1184 1184 1184

Rapport dver totalresultatet
3 manader okt-dec Helar

2020 2019 2020 2019
Arets resultat 9832 272 10 867 1558
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras éver resultatrékningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) 32949 - 32949 -
Skatt pa vardeforandring marktillgangar -6 797 - -6 797 -
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner -10 -25 -10 -25
Skatt pa aktuariella vinster/forluster 2 5 2 5
Komponenter som kommer att aterféras dver resultatrdkningen
Valutakursdifferenser -2 0 -2 1
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 18 14 14 -8
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag -4 -3 -3 2
Kassaflédessakringar 8 28 =i -5
Skatt hanférlig till kassaflédessakringar -2 -6 0 1
Summa ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 26 162 13 26 152 -29
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 35 994 285 37019 15629
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag

MSEK 31dec 2020 31dec 2019

TILLGANGAR (Not 3)

Anléaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 164 136
Nyttjanderattstillgangar 163 129
Skogstillgangar (Not 2, 3) 82 430 36 623
- varav marktillgéngar 35709 2723
- varav biologiska tillgangar 46 721 33900
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 597 537
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 795 739
Langfristiga rantebarande fordringar 5 4
Summa anlaggningstillgangar 84 154 38 168

Omsaéttningstillgangar

Lager 708 b76
Kontraktstillgangar 14 14
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1864 1677
Likvida medel 1231 1114
Summa omséttningstillgangar 3817 3381
SUMMA TILLGANGAR 87971 41549

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 59 493 23574

Langfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder och avsattningar 6213 5 642
Ovriga skulder och avsattningar 18 086 85613
Summa langfristiga skulder 24 299 14 155

Kortfristiga skulder (Not 3)

Réantebarande skulder och avsattningar 2 636 2625
Kontraktsskulder 1 2
Ovriga skulder och avsattningar 1542 1193
Summa kortfristiga skulder 4179 3820
Summa skulder 28 478 17 975
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 971 41549

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2020 Helar 2019
Ingdende eget kapital 1 januari 23574 23 145
Summa totalresultat for aret 37019 1529
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -1100 -1100
UTGAENDE EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 59 493 23574
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2020 Helar 2019

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 13 821 2093
Ej kassaflodespaverkande poster m m -12 653 -574
Erhallna rantor och utdelningar 2 0
Erlagda rantor -138 -138
Betald skatt -163 -396
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 869 985
Rorelsekapitalférandring -246 123
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 623 1108

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -264 —445
Investeringar i aktier och andelar =7 -5
Utdelning fran intresseféretag 12 60
Férsaljning av anlaggningstillgangar 331 407
Forandring av rantebarande fordringar 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 72 16

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -1100 -1100
Upptagna lan 9285 8450
Amortering av lan -8 763 -8 207
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -b78 -8567
ARETS KASSAFLODE 117 267
Likvida medel vid arets bérjan 1114 847
Likvida medel vid arets slut 1231 1114

11
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

3 manader okt-dec Helar

MSEK 2020 2019 2020 2019
Rérelsens intakter 5 29 101 43
Rérelsens kostnader =il 0 -3 -2
Roérelseresultat 4 29 98 41
Finansiella poster 7 916! =77 7 669! -300
Resultat fére skatt 7920 -48 7767 -259
Koncernbidrag 399 376 399 376
Avsattning till obeskattad reserv -87 =70 -87 =70
Resultat fore skatt 8232 2568 8079 47
Skatt -89 -90 -56 -45
Periodens/arets resultat 8143 168 8023 2
1) Moderbolaget har erhallit utdelning fran dotterbolag.

Balansrikning i sammandrag
MSEK 31dec 2020 31dec 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 40 46
Summa materiella anldggningstillgangar 40 46
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebérande 1200 1200
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 134 26 134
Summa anlaggningstillgangar 26174 26 180
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 8 604 462
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 489 500
Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 9093 962
SUMMA TILLGANGAR 35 267 27 142
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13390 6 467
Obeskattade reserver 167 70
Skulder
Réntebérande skulder 5732 5183
Summa langfristiga skulder 5732 5183
Skulder
Réantebarande skulder och avsattningar 15 836 15 336
Ovriga skulder och avsattningar 162 86
Summa kortfristiga skulder 15988 15 422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 267 27 142

12
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2020 Helar 2019
Ingaende eget kapital 1 januari 6 467 7 565
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -1100 -1100
Arets resultat 8023 2
UTGAENDE EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 13 390 6 467
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Helar 2020 Helar 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -916 -270
Kassaflode fran investeringsverksamheten 591 25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 325 245
ARETS KASSAFLODE 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0
Likvida medel vid arets slut 0

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delérsrapportering ldmnas saval i noter som pé& annan plats i
delarsrapporten. Fér moderbolaget har delérsrapporten uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets
redovisningsprinciper och berakningsprinciper for rapporten ar ofoér-
andrad jamfért med senaste avgiven arsredovisning. Fér koncernens
redovisningsprinciper se nedan betraffande skogstillgdngar. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och
stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes
avser motsvarande period féregéende éar.

Skogstillgangar

Infor arsbokslutet 2020 har Sveaskog gjort en dversyn av sin var-
dering av skogstillgangarna vilket resulterat i en ny metod och nya
antaganden for att faststélla det verkliga vardet pa tillgadngarna. Den
nya metoden innebar att det totala skogsvérdet baserats pé skogs-
markstransaktioner i de omraden dér Sveaskog ager skogstillgangar.
Andringen resulterar i att aven marktillgangarna som ar hanférda till
skogstillgangar redovisas till verkligt varde med éndrad redovisnings-
princip som féljd, marktillgdngarna har tidigare redovisats till anskaff-
ningsvarde. Marktillgdngarna redovisas nu till verkligt varde enligt
den s& kallade omvarderingsmetoden, IAS 16 p.31. Vardet pa mark-
tillgdngarna utgdr residualen mellan totalt varde i enlighet med den
nya metoden for att faststélla totalt marknadsvérde och vardet pa de
biologiska tillgangarna som baserats pé diskonterade kassafléden.
Vardeférandringen avseende mark redovisas som ovrigt totalresultat
och paverkar inte arets resultat.

Biologiska tillgangar - vixande skog
Enligt IFRS ska vaxande skog redovisas enligt IAS 41 vilket innebar
att vaxande skog vid varje bokslutstillfélle ska varderas och redovi-
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sas till verkligt varde utifran varderingsniva 3. Férandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrékningen och Sveaskog gor en vardering
som ett avkastningsvérde, dar framtida kassafléden fran virkesuttag
efter avdrag for avverkningskostnader etc. diskonterats till ett nuvar-
de. Berakningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en
skoglig omloppstid pa 100 &r i norra Sverige och 80 ar i sédra Sve-
rige. Virkesuttagen baseras pé Sveaskogs avverknings- och skogs-
bruksplaner. Sveaskog har avsatt stora arealer produktiv skogsmark
till naturvérdsarealer. Vardet av stdende skog ingéende i naturvardsa-
realerna ingar inte i avkastningsvardet. Skogsmarkens andra varden

i form av jaktintakter och andra arrendeintékter med mera ingér inte i
avkastningsvéardet. Avséttning till uppskjuten skatt beréknas i enlighet
med IAS 12 pa hela véardet av den biologiska tillgangen enligt IAS 41.

Materiella anldggningstillgangar — skogsmark

Har tidigare klassificerats under posten Materiella anlaggningstill-
gangar i balansrakningen. | samband med att koncernen bytt varde-
ringsmetod har skogsmark omklassificeringen till skogstillgangar pa
separat rad detta har &ven skett for jamférelseéret.

- Jamforelsearet har inte omréknats till verkligt varde utan redovi-
sas till anskaffningvarde i enlighet med IAS 8.

Materiella anlaggningstillgangar — skogsmark redovisas enligt IAS
16 till verkligt varde i enlighet med ovan beskrivna varderingsmetod.
For marktillgangar hanforliga till skogstillgangar har Sveaskog under
2020 gjort en éversyn. Oversynen har resulterat i att marktillgangar
hanférliga till skogstillgangar nu redovisas i enlighet med omvarde-
ringsmetoden. Omvéarderingsmetoden innebér att skogsmarktillgang-
arna redovisas till verkligt varde och redovisas i dvrigt totalresultat
samt som omvarderingsreserv i Eget Kapital. Tidigare har dessa till-
géngar redovisats till anskaffningsvarde. Forandringen innebar ocksa
att skogsmark hanfoérlig till skogstillgangar redovisas pa separat rad
i balansrakningen. Se not 2 for vidare beskrivning av effekterna.
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INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

MSEK Helar 2020 Helar 2019
Sagtimmer 3016 3297
Massaved och flis 2793 2969
Biobransle 140 153
Skogsplantor 301 305
Ovrigt 170 305
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 6 420 7029
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 6415 7025
Leasingintakter 182 184
Total nettoomsattning 6 597 7 209
Varav IFRS 15 i 6vriga rorelseintakter 5 4
Realisationsvinster m m 96 105
Totalt 6vriga rorelseintakter 101 109
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster éverférda till kund vid en

tidpunkt 6 944 6944
Varor och tjanster éverférda till kund over tid 85 85

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forséljningsavtal
med langre avtalstid an 12 manader pa 4 198 MSEK (4 483). Atag-
andena bestar av avtalade leveranser framat i tiden, framst avseende
massaved men dven biobrénsle och skogsplantor, dar Sveaskog ata-
git sig att leverera en viss volym per &r. Vardet pé forpliktelserna som
baseras pé aktuella priser har en viss osakerhet d& avtalen bestar av
flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av férra arets ej
uppfyllda prestationsataganden pa 4 483 MSEK avsag 1 216 MSEK
januari-december 2020.

VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vérdet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 31
december 2020 har beraknats till 82 430 MSEK (36 623), varav

46 721 MSEK (33 900) utgér det verkliga vardet pa den vaxande
skogen och 35 709 MSEK (2 723) utgér det verkliga vardet for mark.
Foérandringen i balansrékningen sedan féregaende arsskifte uppgér
till 45 807 MSEK (501) och framgar av nedan. De parametrar som
ingar i modellen for berékning av det verkliga vardet uppdateras for
totala skogstillgdngarna arsvis, men en egen analys gors varje kvartal
for att beddma om det arsvisa priset i allt vasentlighet ar rimligt, med-
an vardet for biologisk tillgang och skogsmark uppdateras kvartalsvis.

Skogstillgangarna delas upp pé rotstaende skog och marktillgang-
ar. Rotstaende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS
41 Jord- och skogsbruk. Marktillgdngar redovisas som en materiell
anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar.

Under 2019 genomférde nagra av de stérre skogségande bolagen
i Sverige foérandringar av sin metod och antaganden for vardering av
skogstillgangen med tillhdrande mark. Sveaskog meddelade vid ars-
skiftet 2019 att bolaget féljer utvecklingen av eventuella férandring-
ar av IAS 41 och évriga regelverk fér skogsvardering och hur praxis
utvecklas bland 6vriga svenska skogségande bolag som redovisar i
enlighet med IFRS. Da praxis anpassats efter rddande marknadsfor-
hallanden har Sveaskog fran och med 2020 anpassat metoden fér
redovisning och vardering av skogstillgangar.

Den foréandrade synen pa skoglig vardering ska ses mot bakgrund
av att priset p& skogsmark i ett antal storre genomférda skogsmarks-
affarer visar att vardet pé stérre skogstillgangar per hektar eller per
skogskubikmeter generellt ligger p& samma niva som fér mindre och
medelstora skogstillgangar.
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Tidigare ar har marknadspris eller annat jamforbart pris inte
anvants da det funnits en viss osakerhet kring marknadspris for
skogstillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre transaktioner
genomforts pa marknaden. Sveaskog har per den 31 december
2020 andrat redovisningsmetod for vardering av bolagets skogstill-
gangar sa att vardet baseras pa forséljningstransaktioner i de omra-
den som Sveaskog dger skogstillgangar. Varderingspriset utgors av
fem ars genomsnitt och den nya metoden innebar att dven marktill-
gangarna redovisas till verkligt varde enligt omvarderingsmetoden
i IAS 16 med &ndrad redovisningsprincip som foljd. Marktillgdngar
som ar kopplade till den rotstdende skogen har tidigare redovisats till
anskaffningsvarde vilket ar méjligt enligt IAS 16, p. 30. For biologiska
tillgangar har det inte skett nagon férandring av redovisningsprincip
utan den nya metoden har endast resulterat i andrade antaganden
enligt tidigare tillampad redovisningsprincip. Den nya redovisnings-
principen for skogstillgangar innebar séledes andring av redovis-
ningsprincip for marktillgdngar men endast &ndring av antaganden
avseende biologiska tillgangar.

Statistik 6ver skogsmarkstransaktioner finns tillgénglig fran ett
flertal marknadsaktérer, men Sveaskog har valt att hdmta statistik
som redovisas pa Ludvig & Co hemsida (www.ludvig.se). Statistiken
kan ses som marknadsbekraftade indata enligt varderingsniva 2
(IFRS 13). Indata som anvands fér vardering av en tillgang eller skuld
till verkligt varde hanforas till olika nivaer i varderingshierakin enligt
IFRS 13. Fér beskrivning av de olika varderingsnivaerna, se not 3.
| dessa fall hanfors varderingen till verkligt varde som helhet till den
lagsta av nivaerna, varderingsniva 3. For att forfina den marknadsbe-
kraftade indatan gors vissa justeringar med hjélp av icke observerba-
ra indata. Utéver detta gérs ocksé en bedémning 6ver vilken tidsperi-
od transaktioner ska inkluderas vid berdkning av ett genomsnittspris.
Sveaskog har valt att basera marknadspriset pa ett femarssnitt. Den
nya metoden innehéller saledes mer inslag av observerbara indata
men beddéms éanda hanforlig till varderingsnivé 3 med hansyn till jus-
tering av indata pa véarderingsniva 2. Det har darfér inte skett nagra
forflyttningar mellan varderingsnivaer under aret. | kombination med
marknadstransaktioner och for att faststalla det verkliga vardet pa
koncernens biologiska tillgangar har férvantade framtida kassaflo-
den fran tillgadngarna diskonterats.

Berakningen for att faststélla vardet pa biologiska tillgdngar har
baserats pé befintliga avverkningsplaner och bedémningar avseen-
de tillvéaxt, virkespriser, avverkningskostnader etc. Berakningen gors
for en produktionscykel som fér biologiska tillgangar av Sveaskog
bedéms uppga till i genomsnitt 100 &r i norra Sverige och 80 ari
sodra Sverige. Vardeférandringen redovisas i resultatrakningen pa
raden vardeférandring biologiska tillgangar. Vardet pa marktillgangar-
na utgor residualen mellan totalt varde i enlighet med den nya meto-
den for att faststalla totalt marknadsvarde pé skogstillgangen och
vardet pa de biologiska tillgangarna som baserats pa diskonterade
kassafldden. Vardeférandringen avseende mark redovisas i dvrigt
totalresultat och paverkar inte arets resultat. Marktillgdngarna som
ar kopplade till den rotstdende skogen har tidigare klassificerats i
balansrékningen som Materiella anlaggningstillgangar — skogsmark.
Effekten vid byte av redovisningsprincip till den s& kallade omvar-
deringsmetoden enligt IAS 16 p.31 innebar att marktillgangarna
nu redovisas till verkligt varde och har darfér per den 31 december
2020 redovisats pa egen rad i balansrakningen under skogstillgang-
ar. Motsvarande omklassificering har skett fér jamforelseéret. Jam-
forelsearet har inte raknats om till verkligt varde utan redovisas till
anskaffningsvarde. | balansrakningen har byte av redovisningsprin-
cip till omvarderingsmetoden inneburit att vardet av marktillgang-
arna 6kat med 32 986 MSEK samt att en uppskjuten skatteskuld
om 6 797 MSEK pé skillnaden mellan tillgangens skattemassiga
anskaffningsvarde och bokférda vérde redovisats. Okningen av
marktillgdngarnas varde samt skatteeffekten som uppkommer vid
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omvarderingen redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i eget
kapital pa raderna vardeférandring marktillgangar samt inkomstskatt
hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat.

Visentliga bedomningar och uppskattningar

Tidigare ar har marknadspris eller annat jamférbart pris inte anvants
for skogstillgangar da det funnits en viss osakerhet kring marknads-
pris for tillgangar av Sveaskogs storlek d& inga stdrre transaktioner
genomférts pa marknaden. Ett antal stérre nu genomférda skogs-
marksaffarer visar att vardet pa stérre skogstillgangar per hektar
eller per skogskubikmeter generellt ligger pa4 samma niva som for
mindre och medelstora skogstillgangar.

For att vardera skogstillgangarna till verkligt vérde baseras varde-
ringen pa forsaljningstransaktioner i de omraden som Sveaskog dger
skogstillgangar. Varderingspriset utgérs av fem ars genomsnitt som
multipliceras med Sveaskogs aktuella virkesforrad i skogskubikmeter
i de olika omradena.

For att berakna det verkliga vardet p& den biologiska tillgangen
- véxande skog har det berdknade kassaflodet av framtida intékter
fran virkesuttag efter avdrag for avverkningskostnader diskonte-
rats till ett nuvarde. Berékningen gors fér en produktionscykel som
for biologiska tillgdngar av Sveaskog beddéms uppga till i genom-
snitt 100 ar i norra Sverige och 80 ér i s6dra Sverige. Kassaflode-
na beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella
avverkningsplan samt bedémning om framtida pris- och kostnadsut-
veckling. Priserna utgar fran ett rullande tioarssnitt (ar 2011-2020).
Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad
(se modellantaganden nedan). Inflationsantagandena i modellen
bygger pé& en bedémd framtida utveckling under véarderingsperioden.
Kassaflddena fore skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent
(5,75), vilket beddms motsvara den langsiktiga vagda kapitalkostna-
den for detta tillgangsslag, men som &ven innefattar rantenivan per
balansdagen. Sveaskogs styrelse bedémer att denna rénta motsvarar
den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstillgang-
ar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsran-
tor. Totalt innehar Sveaskog en volym staende skog om 277 miljoner
skogskubikmeter (239) som utgér underlag for vardering for skogs-
tillgdngarna. Enligt gallande avverkningsberdkningar, som ar fran
2018 och baseras pa en skoglig optimeringsmodell, kommer avverk-
ningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niva bedoms
vara relativt oforandrad till ar 2033, for att darefter successivt kunna
okas till ca 6,8 miljoner m*fub till ar 2063.

Darefter bedéms nivan kunna dka ytterligare till 72-79 miljoner
mefub. Ar 2020 séldes cirka 54 procent (56) av volymen, egen skog,
som timmer som séljs till sagverk och 41 procent (40) utgérs av mas-
saved som siljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs
av till exempel biobrénsle i form av grenar och toppar (grot) som pri-
mart anvands som brénsleved, denna volym ingér inte i varderingen.

Vardet pa skogsmark utgér residualen av vardet pa skogstillgang-
arna och vardet av biologiska tillgangen — véaxande skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspri-
ser som publiceras och sammanstélls av Ludvig & Co (tidigare LRF
Konsult). Priserna ar ett femarssnitt (&r 2015-2019).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs
skogliga register och avser senaste (oktober 2020) berdkning.

Biologiska tillgangar

Intakterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt

(ar 2011-2020) och darefter en beddémd utveckling under varde-
ringsperioden med en nominell prisékning pa 1, 76 procent (1,75)
per ar, denna beddmda utveckling justeras nar bolaget i sina langsik-
tiga affarsplaner prognostiserar en avvikande utveckling.
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Framtida bedémd pristrend

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas
en aktuell normalkostnad som motsvaras av genomsnittet av tre &r
(utfall for innevarande ér, féregaende ar samt budget fér kommande
ar). Kostnaderna bygger pa en bedémd utveckling under vérderings-
perioden pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvérds-
arealer. Dessa arealer ingar inte i vardet for skogstillgdngarna.

Sammanfattning modellantaganden - Viaxande skog

MSEK 2020 2019
Varderingspris per

skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt -
Virkesforrad per miljoner Skogligt register
skogskubikmeter per oktober 2020 -
Diskonteringsranta 4,50 % 5,75 %
Intakter 10 ars snitt 10 ars snitt

Prisokning nominellt 1,75 % per ar
Normalkostnad"

2,00 % per ar

1,75 % per ar
Normalkostnad”
2,00 % per ar

Kostnader

Kostnadsékning nominellt

1) Normalkostnad = utfall innehavande &r och féregaende ar samt budget fér kommmande ar.

Kanslighetsanalys utifran visentliga viarderingsparametrar
och dess paverkan pa Sveaskogs skogstillgangar

Varderingspris per skogskubikmeter i SEK

En minskning av marknadsvardet med 5 SEK per skogskubikmeter
sanker vérdet pa skogstillgangarna med cirka 1 300 MSEK. En
6kning av marknadsvardet med 5 SEK per skogskubikmeter héjer
vardet pa skogstillgangarna med cirka 1 300 MSEK.

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter

En minskning av virkesférradet med 5 miljoner skogskubikmeter
sanker vardet pé skogstillgdngarna med cirka 1 500 MSEK. En
6kning av virkesforradet med 5 miljoner skogskubikmeter héjer var-
det pa skogstillgangarna med cirka 1 500 MSEK.

Diskonteringsrianta

En sénkning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter hojer
vardet pa vaxande skog med cirka 7 500 MSEK (4 300). En hdjning
av diskonteringsréantan med 0,5 procentenheter sénker vardet med
cirka 6 000 MSEK (3 500) pa den vaxande skogen.

Intédkter (virkespriser)
En sénkning av den éarliga prisékningen med 0,5 procentenheter san-
ker véardet med cirka 12 600 MSEK (8 900) pa den véaxande skogen.
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En hojning av den érliga prisékningen med 0,5 procentenheter héjer
vardet med cirka 15 700 MSEK (11 000) pa den véxande skogen.

Kostnader (avverknings-, skogsvards-,

vig- och gemensamma kostnader)

Biologiska tillgangar

MSEK

Verkliga vdarden

Ingéende vérden 1 januari 2019 33 607
En hojning av den é&rliga kostnadsékningen med 0,5 procentenheter o -
B B ) A B Forvarv av vaxande skog 39
sanker vardet med cirka 8 100 MSEK (6 700) pa den véxande sko- — ,

.. ) . . Férsaljning av vaxande skog -145
gen. En sénkning av den arliga kostnadsokningen med 0,5 procent- Forandrinaar fil fo1d . Tomt
enheter héjer vardet med cirka 6 500 MSEK (5 400) pa den véxan- orandringar 1l Toid av awerkning
de skogen Forandringar av verkligt varde 1610

Utgaende varden 31 december 2019 33 900
Skogstillgangar
MSEK MSEK
Verkliga vérden Ingéende vérden 1 januari 2020 33900
Ingaende vérden 1 januari 2019 36 122 Forvérv av vaxande skog 8
Férandring under aret 501 Férsalining av véxande skog 94
Utgaende virden 31 december 2019 36 623 Férandringar till f6ljd av avverkning -1384
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 7 468 Forandringar av verkligt varde 14291
Utgéaende vérden 31 december 2020 46 721
MSEK
Skogsmark
Verkliga varden
Ingéende virden 1 januari 2020 36 623 MSEK
Forandring under aret 45 807 Verkligt vérde
Utgaende vérden 31 december 2020 82 430 Ingaende virden 1 januari 2019 2515
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 16916 Forvarv av skogsmark 213
Forsaljning av skogsmark -5
Utgéende virden 31 december 2019 (anskaffningsvérde) 2723
MSEK
Ingéende varden 1 januari 2020 2723
Forvarv av skogsmark 44
Forséaljning av skogsmark =7
Férandring av verkligt véarde 32949
Utgaende varden 31 december 2020 35709
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VERKLIGT VARDE

Nivai Niva 2 Niva 3
MSEK 31dec 2020 31dec 2019 31dec 2020 31dec 2019 31dec 2020 31dec 2019
TILLGANGAR
Skogstillgangar
Bioligiska tillgangar 46 721 33900
Skogsmark 35 709 2723
Derivatinstrument 1 3
Summa tillgangar 0 0 1 3 82 430 36 623
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 5970 5334 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 2 566 2528 0 0
Derivatinstrument 0 0 73 75 0 0
Summa skulder 0 0 8 609 7937 0 0
Virderingstekniker anvinda for att Jamfort med 2019 har inga forflyttningar skett mellan olika nivéer i
beridkna verkliga varden i Niva 2 hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser varde-
Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till ringssatt, anvanda data eller antaganden.
bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedéms vara en god
approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga Varderingstekniker anvinda for att
skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) faststélls med hjélp av berdkna verkliga virdeniNiva 3
varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kas- Vérderingstekniken framgar av not 2.

safléden till noterade marknadsrantor for respektive l6ptid. Derivat i
niva 2 bestar av rdnteswapar som redovisas till marknadsvarde eller
som sakringsredovisning. Véarderingen till verkligt varde av ranteswa-
par baseras pa swapréantor framtagna fran ett finansinformations-
system och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen.

Emissioner

Under januari-december 2020 har Sveaskog emitterat 7 105 MSEK
(7 350) under foretagscertifikatprogrammet samt 1 700 MSEK

(1 100) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2019 sidorna 44-47. Den
pagéende coronapandemin har stor paverkan pé den globala ekono-
min. Sveaskog har en stark balansrékning och en god betalningsbe-
redskap. Sveaskog bevakar fortlépande utvecklingen och utvarderar
effekterna ldpande. Inga andra véasentliga férandringar, utéver vad
som framgar av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

Vasentliga hiandelser efter balansdagen

Den 18 januari slutade Hannele Arvonen som vd fér Sveaskog, under
rekryteringsprocessen fér en ny vd innehar Per Matses, tidigare vice
vd och CFO tjansten som vd och koncernchef. Inga évriga vasentliga
handelser har intréffat efter delarsperiodens slut som inte har tagits
upp i bokslutskommunikén.

Transaktioner med nérstaende

Under perioden har 1 100 MSEK (1 100) lamnats som utdelning till
agaren. Utéver detta har inga véasentliga férandringar skett i relatio-
ner eller transaktioner med narstaende jamfort med det som beskri-
vits i arsredovisningen for 2019.

Utdelning

Enligt géllande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt
motsvara 65-90 % av resultatet efter skatt exklusive ej kassaflodes-
péverkande vardeférandringar av vaxande skog efter skatt. Utdelning
gors under forutsattning att kapitalstrukturmalet efter utdelning ham-
nar inom mélintervallet samt med beaktande av koncernens strategi
och investeringsbehov. Styrelsens férslag till arsstimman om utdel-
ning fér 2020 ar ett belopp om 850 MSEK.

Arsstamma

Arsstamman halls i Stockholm den 26 april 2021. Stamman kom-
mer att hallas digitalt. Arsredovisningen beraknas kunna publiceras
p& www.sveaskog.se den 16 mars 2021. Tryckt arsredovisning pa
svenska distribueras i bérjan av april. Den tryckta arsredovisningen
kan bestallas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via
Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se.

Styrelsen och Verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Stockholm den 27 januari 2021
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Ordférande

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseledamot

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Marie Berglund
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Johan Kuylenstierna
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth
Arbetstagarrepresentant

Per Matses
Verkstéallande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Definitioner!

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Roérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklu-
sive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Roérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresseféretag
i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighets-
forsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under éret.

Nettoskuldsittningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Vid fragor kontakta

Per Matses, vd och koncernchef,
tel. 08-655 92 90, 070-655 98 20
Kristina Ferenius, CFO,

tel. 010-471 81 11,073-410 10 11
www.sveaskog.se

Arsstamma:

Sveaskog AB, Stockholm Telefonvixel
Torsgatan 4 0771-787 000
105 22 Stockholm For kontakt med

Sveaskogs medarbetare

Delérsrapport januari—mars 2020:
Delarsrapport januari—juni 2020:
Delérsrapport januari—september 2020:

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skattefordring-
ar och tillgadngar som innehas for férsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intressefo-
retag och reavinster fran fastighetsférsaljningen.

Rintebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid arets slut.

Réntetidckningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsalining plus finansiella intékter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt berdknat vid arets
slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med
Europeiska véardepappers och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Tidpunkter f6r kommande rapporter
Publicering av arsredovisning

16 april 2021

26 april 2021
26 april 2021

16 juli 2021

26 oktober 2021

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

ﬂ facebook.com/sveaskog
o twitter.com/sveaskog



